
AI–השקעות ושימוש ב 

בעולמות ההשקעות והתיווך הפיננסי  

ד עודד אופק"עו

ראש המחלקה המסחרית והאשכול הפיננסי

פירוןמשרד 



?בהשקעותAIמה זה 

?בעולמות השירותים הפיננסייםAIאיך היית מגדירה : שלב השאלה הזהה



?בהשקעותAIמה זה 

?בעולמות השירותים הפיננסייםAIאיך היית מגדירה : שלב השאלה הזהה

בעולמות השירותים הפיננסיים ( AI)בינה מלאכותית , במונחים מקצועיים

היא שילוב של טכנולוגיות מתקדמות המאפשרות למערכות ממוחשבות 

על מנת לשפר  , לבצע משימות שדורשות בדרך כלל שיקול דעת אנושי

.להאיץ תהליכים ולצמצם סיכונים, קבלת החלטות

CHAT GPT



?בהשקעותAIמה זה 

GPT 5

AIפיננסייםלמוסדותהמאפשרותמתקדמותטכנולוגיותשלאוסףהוא

ולקבלמגמותלחזות,דפוסיםלזהות,נתוניםשלעצומותכמויותלנתח
אנושיותיכולותשמדמהבאופן–אוטומטיות-חציאואוטומטיותהחלטות

.מסקנותוהסקתלמידה,חשיבהשל



?בהשקעותAIמה זה 

CLAUDE SONNET 4

וניתוחמכונהלמידת,אלגוריתמיםהמשלבתמתקדמתטכנולוגיתמערכת

,לייעלבמטרהאנושיותקוגניטיביותיכולותולהרחיבלחקותכדינתונים

.הפיננסייםהשירותיםאיכותאתולשפר[במקורכך]לאוטמט



?בהשקעותAIמה זה 

GEMINI PRO 2.5

AIמורכבותמשימותלבצעמחשבלמערכותהמאפשרתטכנולוגיההיא

חיזוי,מסקנותהסקת,ניתוחכגון,אנושיתאינטליגנציהכללבדרךהדורשות

באופןלשפרכדינתוניםשלעצומותבכמויותשימושתוך,החלטותוקבלת

.הפעולהויעילותדיוקאתמתמיד



התפתחויות בבחינת רגולציה  

בפיננסיםAIעל 

החלטת  
212ממשלה 

,  תכנית לקידום חדשנות
עידוד צמיחת ענף 

ההייטק וחיזוק המובילות  
הטכנולוגית והמדעית

1/8/2021

דוח של משרד 
המשפטים וחוקרים  

מאוניברסיטת תל אביב

בינה מלאכותית במגזר  
,  שימושים נפוצים: הפיננסי

אתגרים וסקירה השוואתית  
של התמודדות רגולטורית

18/7/2022

,  עקרונות מדיניות
רגולציה ואתיקה 

בתחום הבינה  
המלאכותית

המדע , משרד החדשנות
והטכנולוגיה ומשרד 

המשפטים

14/12/2023

החלטת  
173ממשלה 

חיזוק המובילות  
הטכנולוגית של  

מדינת ישראל

24/2/2023



התפתחויות בבחינת רגולציה  

בפיננסיםAIעל 

בינה מלאכותית בסקטור הפיננסי

2024אוקטובר 

משרדי לבחינת השימוש בבינה  -הצוות הבין

מלאכותית בסקטור הפיננסי



?בהשקעותAIמה זה 

הגדרה מוצעת בדוח

בדרגותהפועלת,מחשבמבוססתמערכת–"מלאכותיתבינהמערכת"

המלצות,תחזיות,תוכןכגוןתוצריםלהפיקבמטרה,אוטונומיהשלשונות

עלאו,לקוחות,משקיעיםעלהשפעהלהלהיותעשויהאשר,החלטותאו

.המפוקחהגוףשלפעילותו



העיתוי  
הנכון  

להשית 
רגולציה

אופי 
הרגולציה

עוצמת  
הרגולציה

שילוב 
ברגולציה  

קיימת

אסדרה ענפית 

ברגולציה רכה  
והדרגתית

שאלות מפתח בפני הרגולטור



עקרונות רצויים לאסדרה של בינה מלאכותית

אימוץ גישה של אסדרה  
מבוססת סיכונים

התחשבות  
בשיקולים  
צרכניים  
וחברתיים

חתירה לאחידות  
אסדרתית

ניטראליות  
טכנולוגית

אסדרה גמישה 
ואדפטיבית

התאמת  
האסדרה  
למקובל 
בעולם

עידוד  
חדשנות 
ושילוב 

טכנולוגיה

עידוד שימוש  
בכלים 

רגולטוריים 
המאפשרים 

התנסות 
ולמידה

אסדרה רק  
מקום בו 

מתקיימות 
נסיבות  

המצדיקות  
זאת

זיהוי השינויים הנובעים מהטכנולוגיה והתמודדות עימם באופן שהאסדרה לא תקנה יתרון  –ניטרליות טכנולוגית 

.לטכנולוגיה מסוימת על פני אחרת



יתרונות שימוש בבינה מלאכותית

.הפעילותייעול•

.עלויותהפחתת•

.יותרמתקדמיםהחלטהתומכיכליםיצירת•

.והשירותיםהמוצריםאיכותשיפור•
–פיננסיתונגישותהכלהקידום•

הטכנולוגיתבהתפתחותלהסתייעיוכלוהפיננסימהמגזרמודרותשכיוםאוכלוסיות-

אתלשפרמנתעלהפיננסיבמגזרמלאכותיתבינהיישומימאימוץכתוצאהשתיווצר
ניהולהנגשתלדוגמה–(והשקעהוחיסכוןביטוח,אשראי)פיננסייםלכליםנגישותן

.לקוחותשליותררחבלציבורתיקים

.ציותבהיבטישיפור•



אתגרי שימוש בבינה מלאכותית
"שחורהקופסה"

.המערכתתוצריהתקבלובוהאופןאחרלהתחקותניתןלאגודלאומורכבותבשל•

הסברתיות

.(פעולתהואופןהמערכתמאפייניאתלהביןהיכולת)כללית•

עמידהעלרגולטורפיקוח,בקרה,פיקוחלצורכי-(ספציפיתהחלטההתקבלהשבולאופןביחסהסבר)רטניתפ•

.מסחרייםסודותמולאלציבוריתביקורת,הדיןבדרישות

אנושיתמעורבות

בשירותיםודאי,לגביושמתקבלוהחלטותעלהפרטשלוהשליטההאוטונומיהואובדןהממוכןהניכורמיתון•

.אישייםבמהותםשהם

הפעילותעלאפקטיביגילוי

ומניעתהגילוייחולאיפה,(יתרונותגםאוואזהרותסיכוניםרק)הגילויוהיקףבמערכתהשימושעצםעלגילוי•

.המלאכותיתהבינהיכולותלגביהטעיה

המידעפרטיותעלהגנה

,פעולהדפוסי,התנהגותלחיזוילעתיםשמכוונתאישילרבותמידעועיבודאיסוףעלשמתבססתטכנולוגיה•

.(נאסףלשמהלמטרהושימושמדעתהסכמה,גילוי,סיכוניםהערכת)פיזיאונפשימצב,אופיתכונות



אתגרי שימוש בבינה מלאכותית
המערכתבפעילותוהטיותאפליה

השתייכותנתוני,ושלמיםרלוונטייםמידעמאגרי,בקרה,הקיימיםאפליהאיסורדיני•

.מפלים

אחריות
,provider–מערכתמפתח)חובותלמילויהאנושיוהגורםהמפוקחהגורםשלאחריות•

.(end user–הקצהומשתמשdeployer–מערכתמפעיל

(AI Governance)מלאכותיתבינהממשל

,מלאכותיתבבינהבשימושהכרוכיםהסיכוניםוהפחתתהאתגריםלצמצוםמסגרת•

הבקרה,הסיכוניםניהול,ההחלטותקבלתאופןהסדרתתוךראוייםובקרהניהולמנגנוני

.המערכתהפעלתעלוהפיקוח

סיכוניםמבוססתגישה

והגופיםהרגולטוריםידיעלמשאביםבהקצאתויעילותהרגולציהאפקטיביותהגברת•

.המהותייםבסיכוניםהתמקדותלנוכחהמפוקחים



אתגרי שימוש בבינה מלאכותית

.ותחרותפיננסיתיציבותסיכוני

.(דומהבאופןרביםשחקניםשלפעולה)ותנודתיות(Herding)עדריות•

.תפעוליכשללהתגברותחשש–שלישייםבצדדיםותלותריכוזיות•

אוסיכונים–(contagion)והדבקה(interconnectedness)קישוריות•

.שיתפשטובסקטוראובגוףזעזועים

.התחרותהגברתחשיבות•

.דיסאינפורמציהוהונאה,שלישיצדסיכוני,סייברסיכוני:תפעולייםסיכונים

.למפגעיםיותרגדולהנגישות•

קבלתעלהמסחרהתבססותמולאלמידעשלשיטתיושיבושמניפולציה•

.הציבוראמוןעלוהשלכהגבוההובתדירותגדוליםבהיקפיםמהימןמידע



שימושיות בפועל
תיקיםוניהולהשקעותייעוץ

השקעותמדיניותקביעת;בהסכםוהתקשרותצרכיםבירור:השירותשלביבשלושתשילוב

.השוטףהשירותמתן;לקוחשלסיכוןורמת

משחקיותסיכוני;פוטנציאלייםענייניםניגודי;וזהירותאמוןבחובותעמידהאי:סיכונים

מהמשחקלדמוייתהפיננסיתהפעילותאתלהפוךבמטרהטכנולוגייםבכליםשימוש)

.השירותבאיכותלפגיעהחשש;(זהבהקשראנושיותחולשותלניצולחשששמעורר

אשראי

.שוטףבאופןהאשראיוניהולאשראידירוג,אשראיחיתום,הלקוחצרכיאיתור

ביטוחחיתום

הכיסוימאפייני,הלקוחמאפייניבחינתשכוללמסויםביטוחיכיסוישלהסיכוןהערכת

ועסקהלקוחחיתוםמודל,המשנהביטוחומאפייניהפרמיהתמחור,הנרכשהביטוח

.פרטנית

מערכותוסיכונימודלסיכוני,אפליה,פרטיות,הסברתיותהעדר,שחורהקופסה:סיכונים

.וסייברמידע



יישום בפועל של רגולציה ואחריות
האחריות מוטלת על הגוף הפיננסי המפוקח

בהתאם לרגולציה שחלה עליו
.טכנולוגייםבאמצעיםשימושחוזר-רישיוןבעלי•
–מוסדייםגופים•

תאגידיממשלוהיבטיחברתיים,סביבתייםלהיבטיםהנוגעיםהשקעהשיקולי-השקעהנכסיניהול,הקודקס-

.(טכנולוגייםוסיכוניםסייברסיכוניכגון)מהותייםמתפתחיםולסיכונים

."מוסדייםבגופיםחוץמיקור"בענייןוחיסכוןביטוחההוןשוקרשותחוזר-

.חדשניתפיננסיתטכנולוגיהבתחוםהשקעהובתאגידיאינשורטקבתאגידיהשקעה:מדיניותנייר-

.מוסדייםבגופיםסייברסיכוניניהול:2016-9-14מוסדייםגופיםחוזר-
סיכוניוניהולסיכוניםניהוללענייןפים"ונשמוסדייםלגופיםחוזרים–וחיסכוןביטוחההוןשוקרשותמפוקחי•

.סייבר
."חוץמיקור"- A359'מסתקיןבנקאינוהל-בנקאייםתאגידים•

וכלפיהבורסהכלפיהבורסהחבריחובותהבורסהלתקנוןהראשוןלחלק1'דפרק-בנקיםשאינםבורסהחברי•

חוץמיקורשירותילקבלתביחסבנקיםשאינםבורסהחבריחובות)ב"בחשמידעטכנולוגיותניהול-חבריה

.(המידעטכנולוגיותניהולבמסגרת

.קרןמנהלידיעלסיכוניםניהולבדברנאמנותלקרנותלנאמניםחוזר-קרנותמנהלי•

.השוניםהמסדיריםבדיניםאפליהמניעתהוראות•



משפטי

שאינה,פרשנותבגדרהינםבמצגתשימושנעשהבהםהמונחיםוכןבמצגתהאמוריםמהדבריםחלק

.משפטיייעוץכלבמצגתהכלולבמידעואין,משפטיתדעתחוותבגדרואינם,היחידההפרשנותבהכרח

עללהסתמךואיןהייעוץמבקשולצורכיהמקרהלנסיבותקונקרטיתהתייחסותמצריךמשפטיייעוץמתן

.משפטיייעוץכבגדרבמצגתהמידע

שארולגבי,המידעאתשפרסמולגורמיםנתונה,פומבימידעמתוךשנשאבהככל,במידעהיוצריםזכויות

.ושמורותדיןעורכימשרדלפירוןשייכות,המצגתובעיצובבטקסטיםלרבות,במצגתהמצויןהמידע

או/ולפרסמהאין,ממנהחלקכלשלאוזומצגתשלעותקיםכלליצוראין,לעילהאמורמןלמעטמבלי

אמצעיבכלאו/ובדפוסלרבות,מדיהבכל,אחראחסוןאמצעיאו/ומידעמאגרבכללאחסנהאו/ולהפיצה

ללא,נגזרתיצירהממנהליצורואיןהציבורלרשותלהעמידהאין,דיגיטאליאו/ואופטיאו/ואלקטרוני

.דיןעורכימשרדמפירוןובכתבמראשהיתר
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